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Uavhengig 

investerings-

rådgiver 
MiFID II – underlagt 

Finanstilsynet

27 ansatte
Over halvparten har 

jobbet sammen i 

mer enn 10 år

Kontorer

• Oslo

• Stavanger

• Trondheim

Etablert i

1998
Eiet av ansatte, 

Grieg Gruppen og 

Grieg Foundation

110 mrd
under rådgivning

Vi jobber for over 

100 av Norges 

største 

institusjonelle 

investorer

• Familieeide selskaper

• Kommuner

• Stiftelser

• Pensjonskasser

• Forsikringsselskaper

• Samvirkelag og forbund

Uavhengighet, 

åpenhet

og ansvarlighet  

er sentrale begreper vi 

styrer etter



Formål og målsetninger 
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Bakgrunnen for forvaltningen og finansreglementet (sist revidert 2020)



Investeringsstrategien i dag og i perioden

4

8.8% Norske Aksjer

16.3% Globale Aksjer

30.0% Norske Obligasjoner

45.0% Globale Obligasjoner
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Historiske strategivekter

Aktivaklasse(r) som har gått ut av strategien: Europeiske Aksjer, Norsk Pengemarked, Hedgefond
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Kommunens reise
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02/2002 – 01/2022

48.6 mill. | Total forvaltningskapital
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Utvikling i total forvaltningskapital
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Avkastning i perioden
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02/2002 – 01/2022

239.8% (6.6%) | Totalportefølje

239.8% (6.6%) | Differanse

0.0% (0.0%) | 0
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0 0.0 %

Historisk avkastning
Totalportefølje mot 0



Avkastning i perioden
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Målsetning: Risikofritt

239.8% (6.6%) | Totalportefølje

187.1% (4.4%) | Differanse

52.7% (2.2%) | NIBOR 3 mnd
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Historisk avkastning
Totalportefølje mot NIBOR 3 mnd



Avkastning i perioden
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Målsetning: Risikofritt +1,8 %-poeng 

239.8% (6.6%) | Totalportefølje

125.3% (2.5%) | Differanse

114.5% (4.1%) | NIBOR 3 mnd + 1.8%
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Historisk avkastning
Totalportefølje mot NIBOR 3 mnd + 1.8%



Kommunens reise
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Kapitalflyt oppsummert



Kommunens reise
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Den viktigste beslutningen! 81 % av avkastningen forklares av strategibeslutningen

I tillegg – valg av forvaltere har bidratt betydelig

3 av 20 år med negativ avkastning



Risiko i perioden
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Målt månedlig – fallet i februar 2020 var egentlig ca -10 %



Verktøykassa til en ansvarlig investor
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Eksklusjon

Positiv seleksjon

Påvirkning





Kommunens reise
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3 negative år av 20

Grunnkapital Innskutt Avkastning Uttak Porteføljeverdi Faktisk Avkastning ihht Bank MRK

UB annen kapital UB avkastning  strategi avkastning

2002 35 150 000      (2 349 725)    32 800 275       -6.70 % -7.15 % 5.0 % Oppstart februar

2003 13 234 000      44                  5 912 243     51 946 562       16.03 % 17.30 % 4.5 % Tilført august

2004 5 579 862     (3 000 000)      54 526 424       10.95 % 6.99 % 1.7 % Tilført juni

2005 96 119 659      29 452 902      13 288 548   193 387 564     13.85 % 9.50 % 2.1 % Tilført juni

2006 18 189 504   211 577 068     9.40 % 5.14 % 2.8 %

2007 10 037 089   (30 000 000)    191 614 157     4.86 % 3.22 % 4.8 %

2008 (23 248 709)  168 181 312     -12.13 % -2.79 % 5.9 %

2009 29 277 616   197 458 928     17.37 % 8.48 % 2.2 %

2010 14 379 385   211 838 313     7.28 % 7.63 % 2.5 %

2011 1 883 592     213 721 905     0.89 % 3.32 % 2.7 %

2012 18 896 856   232 618 760     8.84 % 4.99 % 2.2 %

2013 7 440 309     (176 848 657)  63 209 824       9.89 % 8.39 % 1.8 %

2014 6 386 355     69 596 179       10.10 % 9.55 % 1.7 %

2015 2 273 926     (35 386 000)    36 484 105       3.86 % 4.25 % 1.0 %

2016 1 691 409     38 175 514       4.64 % 3.91 % 1.0 %

2017 2 378 593     40 554 107       6.23 % 5.56 % 1.0 %

2018 61 480            (425 537)      40 190 049       -1.05 % 0.12 % 1.0 %

2019 69 924            3 863 302     44 123 275       9.60 % 8.77 % 1.8 %

2020 67 357            2 769 687     46 960 319       6.27 % 6.16 % 1.0 %

2021 774 554          2 372 663     5.05 % 4.15 % 0.5 %

 

144 503 659    30 426 261      120 596 968 (245 234 657)  49 407 536       


